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1. FAKTOR-FAKTOR PASAR UANG, OBLIGASI,
KOMODITAS & SAHAM GLOBAL



Saham Global per 10 Apr 2014 (% change from last
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China 2,21
India 1,72
HK 1,62
Philipina
Korea
Amerika
Malaysia
Singapura
Thailand
Inggris
Indonesia
Jepang -5,03

-8,00 0,00

8,00

Nilai Tukar Global per 10 Apr 2014 (% change from last
week closing date)
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Sebagian besar nilai tukar global bereaksi positif terhadap dollar AS, namun rupiah justru sebaliknya
mencatatkan pelemahan paling buruk dibandingkan penutupan minggu lalu.

IHSG juga bergerak seiring dengan pelemahan rupiah, dibandingkan dengan data regional pelemahan IHSG
hanya lebih baik dibandingkan indeks Nikkei Jepang. Penurunan indeks Nikkei didorong oleh pesimisme
pencapaian target inflasi dan kurs Yen yang terus menguat terhadap USD.

Rupiah ditutup diposisi Rp11.358/USD, terdepresiasi 0,61% dari penutupan hari selasa. Mata Uang Regional
Asia terhadap USD bergerak variatif. Penguatan terbesar pada Peso sebesar 1,24% dan pelemahan terbesar

pada Rupiah sebesar 0,61%.

JISDOR berada diposisi Rp11.342/USD, terdepresiasi 0,29% dari penutupan hari selasa.
JIBOR IDR Overnight ditutup di posisi 5,86%. JIBOR USD Overnight ditutup di posisi 0,14%.

Sumber: Bloomberg




3;9 Faktor-Faktor Pasar Uang & Obligasi Global — 14 April 2014
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Faktor-Faktor Pasar Komoditas Global — 14 April 2014
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Sumber: Reuters



2. KOMPOSISI DAN ANALISIS PELEMAHAN
IHSG TGL. 14APR2014



Komposisi Pelemahan IHSG — 14 April 2014
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INDEX MOVERS - Sektoral
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* Sektor dengan penurunan terbesar yakni: sektor industri lain-lain yang turun 4,72%, sektor industri dasar
turun 3,58%, dan sektor konstruksi turun 3,42%.
Emiten yang menyeret turun indeks pada pagi ini di antaranya: PT Astra Internasional Tbk (ASII) turun 6,85%
menjadi Rp 7.475, PT Bank Mandiri Tbk (BMRI) turun 5,37% menjadi Rp 9.700, dan PT Bank Rakyat Indonesia
Tbk (BBRI) turun 4,42% menjadi Rp 9,725.

Sumber: Reuters




Pembelian dan Penjualan oleh Asing — 14 April 2014
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IHSG ditutup dilevel 4765.73, melemah 3,16% dari penutupan hari selasa.

Bursa Saham Regional Asia bergerak positif. Hanya Bursa Indonesia dan Singapura yang
melemah masing-masing 3,16% dan 0,11%.

Pasar Saham Domestik mengalami Capital Outflow sebesar Rp1,45 triliun. Sepanjang tahun
2014 telah terjadi Capital Inflow sebesar Rp30,88 triliun di pasar saham.

Sumber: Reuters




Faktor-Faktor Pelemahan IHSG - 14 April 2014
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Sumber: Reuters




3. SIMPULAN PELEMAHAN IHSG TGL.
14APR2014
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‘:@ Simpulan Pelemahan IHSG - 14Apr2014 ..(1)

* Pasar spot Rupiah ditutup menguat 0,5% di Rp 11.345/USD sore ini, sementara pasar
uang USD LIBOR 1 yr ditutup membaik di kisaran 0,55% pa. Pasar saham dan kurs global
cukup kondusif. Spread surat utang (SUN) terhadap US Treasury 10yr menyempit 0,19%
menjadi 519 BPS, dan yield SUN 10Y naik 3,7% menjadi 7,87% (awal 2014: 8,45%).
Memperhatikan posisi kepemilikan asing di Pasar SUN per 8 April 2014 sebesar
Rp368,12 triliun, meningkat Rp44,29 triliun dari posisi akhir tahun 2013, maka dengan
demikian kondisi pasar saham, uang dan obligasi global cukup kondusif dan bukan

faktor turunnya IHSG hari ini.

e Pasar Minyak Kelapa Sawit cukup stabil dengan penutupan USD583,48; Minyak Mentah
naik tipis, dengan WTI ditutup USD104,61/ barrel; dan Emas ditutup pada kisaran USD
1.322,5 per toz. Menecermati kondisi hari ini yang stabil, maka pasar komoditas bukan

merupakan faktor pendorong penurunan IHSG hari ini.
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Q;‘;.g Simpulan Pelemahan IHSG - 14Apr2014 ..(2)

Kamis — 10 April 2014, IHSG ditutup pada level 4765.73 melemah 3,16%
dari Selasa - 8 April 2014. Pasar Saham Domestik mengalami capital
outflow sebesar Rp1,45 triliun. Sepanjang tahun 2014 telah terjadi capital
inflow sebesar Rp30,88 triliun di pasar saham.

Pada penutupan sesi-1, IHSG telah turun 3,1% di mana sektor dengan
penurunan terbesar adalah industri lain-lain -4,72%, industri dasar -3,58%,
dan konstruksi -3,42%. Secara YTD Jan-Apr 2014 IHSG naik 11,19% dengan
volatilitas masih didalam batas normal walau naik 200 poin pasca forwards
guidance 1.0 dan 180 poin pasca forwards guidance 2.0 dari the Fed di
mana capital inflow ke BEI tercatat hingga USD7,5 triliun di tanggal 14
Maret 2014.

Seiring bid-up dari NFB batas atas P/E ratio IHSG mencapai 15,95x sehingg
menjadi terlalu tinggi dan memicu profit taking, sebagai pembanding batas
atas P/E ratio Nikkei 300 adalah 7,08x. Dapat disimpulkan penurunan IHSG
hari ini disebabkan faktor domestik berupa sentimen profit taking, bukan
oleh faktor fundamental.
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Dapat disimpulkan penurunan IHSG hari ini disebabkan
sentimen profit taking, bukan oleh faktor fundamental
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